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Periodens viktigaste hdndelser:

e Totalavkastning 18,4% rullande 12 manader, NAV 6kade med 6,0% under kvartal 1 till 12 800 kr/aktie

e Aktiesplit (5:1) genomfordes for att 6ka likviditeten i aktien

e Nyemissionen 8/3 till 26/3 reste drygt 70 Mkr i kapital

e Bolagsstimman beslutade om utdelning pa 300 kr/aktie, motsvarande cirka 2,5% av NAV

e Fonden forvarvade fastigheten Linnéan 1 i Skévde och avtalade om forsaljning av tre fastigheter i Eslév, som
frantraddes den 15 april

Portféljoversikt Historisk kumulativ totalavkastning
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Marknadsvarde 2 163 Mkr Totalavkastning sedan start 35,8% (7,0%/ar)
Substansvarde (NAV) 832 Mkr NAV/aktie 12 800 kr/aktie
Fastigheter 65 st Kvartal 1 2021 6,0%

Area 129 000 kvm Rullande 12 manader 18,4%
Antal lagenheter 1651 st
Belaningsgrad 60% Historiska utdelningar
Snittranta 1,36% Tidpunkt Utdelning/aktie

Maj 2018 200 kr

April 2019 220 kr

April 2020 240 kr

April 2021 300 kr

Materialet i denna rapport ar ej granskat av bolagets revisorer.
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Forvaltarrapport kvartal 1 2021

Aret borjade positivt for fonden, med en 6kning av substansvardet (NAV) pa 6,0% fran 12 071 kr/aktie till 12 800
kr/aktie. | kvartalsrapporten for kvartal 4 2020 namnde vi en avkastning pa 12,7% for helar 2020. Nar vi
sammanfattar aret med den reviderade arsredovisningen kan vi konstatera en dannu battre avkastning pa 13,8%.
Efter kvartal 1 landar vi pa en totalavkastning sedan start pa 35,8% eller 7,0% per ar (malavkastning 6-9%).
Utdelningen for 2020 blev cirka 2,5% av NAV vilket ocksa ar i linje med fondens malséattning.

Under perioden tilltradde vi fastigheten Linnéan 1 i Skévde, fondens forsta investering pa orten. Skévde &r en snabbt
vaxande hogskoleort med valdiversifierat naringsliv och darfér en utmarkt exponering for fonden. Vi passade dven
pa att avyttra samtliga tre fastigheter i Eslov, dven om de formellt frantraddes den 15 april. Forséljningen skedde till
91,5 Mkr vilket var drygt 1 Mkr 6ver senaste vardering. Fondens strategi ar att vara en langsiktig 4gare men att
|6pande analysera och initiera forsaljning av de fastigheter som ar fardigutvecklade i fondens regi. Vad galler
Eslovfastigheterna har vi sedan forvarv totalrenoverat ett flertal lagenheter samtidigt som andelen lokalhyresgaster
var nagot hogre an vi 6nskar. D3 vi dessutom kunde sélja fastigheterna 6ver vardering var det ratt tillfalle att lamna
Over till nya dagare med nya idéer och aterinvestera likviden i nya spannande projekt for fondens rakning.

Vi har en forvarvskapacitet pa 200 Mkr och har redan nu flera objekt i pipeline. Vi jobbar samtidigt vidare med att
utveckla fondens befintliga innehav, till exempel genom att bygga om lokaler till Iagenheter pa fastigheter i
Karlskrona, Laholm och Borgholm. P4 fastigheterna Jatten 2 och 3 i Kalmar pagar arbetet med att installera
sdkerhetsddrrar och nytt lassystem med taggar, vilket leder till 6kad trygghet fér hyresgasterna och dessutom
medfor en hyresdkning som kommer er investerare till gagn. | andra delar av bestandet pagar arbetet med
bruksvarderingar, vilka om de slar val ut kan leda till positiva och marknadsmassiga korrigeringar av hyrorna.
Sammantaget utvecklas fondens fastigheter val och varderas till knappt 2,2 miljarder kronor.

Vi har redan natt malavkastningen for aret men ar givetvis inte ndjda. Med hjalp av er investerare ar malet att na 3
miljarder i fastighetsvarde innan 2021 ar over och att fortsatta leverera en god riskjusterad avkastning. Vi valde att
genomfora en aktiesplit (5:1) i februari for att minska troskeln for att investera i fonden och darmed oka likviditeten.
Nasta nyemission I6per mellan den 17 maj och 4 juni, men tank pa att redan nu finns maojligheten att kdpa aktien
over borsen om ni vill utoka er exponering mot hyresfastigheter.

Martin Stenman Andersson, CFA
Portfoljforvaltare

M: +46 70 77133 95
martin.andersson@sbffonder.se

Kontaktuppgifter

Oscar Swahn Michael Tiemann Carl-Fredrik Baumgarten

Chef Privatmarknad Privatmarknad Privatmarknad

M: +46 70 736 04 48 M: +46 72 384 82 90 M: +46 73 386 43 85
oscar.swahn@sbffonder.se michael.tiemann@sbffonder.se carl.baumgarten@sbffonder.se

SBF Bostad férvaltas av SBF Management AB, AlF-férvaltare under Finansinspektionens tillsyn. Historisk avkastning dr ingen garanti fér
framtida avkastning. Aktier och andra finansiella instrument kan bdade stiga och falla i vérde och det dr inte sdkert att du far tillbaka investerat
kapital. Du ansvarar sjdlv fullt ut fér dina investeringsbeslut samt inhdmtande av eventuell skatterddgivning och detta presentationsmaterial
far inte ensamt ligga till grund fér ett sadant beslut. Faktablad, informationsbroschyr och prospekt finns tillgéngligt pé www.sbfbostad.se.
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